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SINTESIS

El comienzo del segundo trimestre del aiio sigue la tendencia que presentaba el primero,
mostrando heterogeneidad en la evolucidn de las distintas variables. El sector automotriz sigue
a la baja pero los patentamientos lograron frenar su caida respecto al mes anterior. Las ventas
de supermercados mantienen su crecimiento interanual en torno al 30% mientras que la
inflacion parece seguir desacelerandose.
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éQué es el MAS?

Desde el Instituto de Programacion Econdmica y Financiera de FUNIF consideramos sumamente
necesario contar con una herramienta informativa que brinde una vision global de la economia de
la Provincia de Santa Fe. Si bien existen ciertos indices que buscan desempeiar esta funcion,
presentan, a nuestro parecer, ciertas caracteristicas que sesgan el andlisis econdmico. Por un lado,
la ponderacion de sus variables se ve influenciada, en mayor o menor medida, por la subjetividad
de los profesionales encargados de su elaboracidn y por otro, al intentar explicar un conjunto de
comportamientos complejos de forma tan sintética es inevitable que se pierda informacién valiosa.

Por ello hemos decidido elaborar el Monitor de Actividad Santafesina (MAS) cuya publicacién
mensual refleja, a través del comportamiento de distintas variables, la evolucién de la actividad
econémica provincial. Las variables escogidas a tal fin son representativas del consumo,
produccién, exportacidon y recaudacidon de la Provincia de Santa Fe. Esta publicacidén tiene el
objetivo de aportar de forma unificada, sencilla y facil, informacién sobre la evolucion de la
economia santafesina sirviendo de herramienta tanto a profesionales del area como a estudiantes
y publico general que posean interés en la tematica.

VARIABLES FUENTES

Recaudacion de Origen Tributario Provincial Ministerio de Economia de la Provincia de Santa Fe
Recursos de Origen Nacional enviados a Sta. Fe y Fondo Federal Solidario ~ Ministerio de Economia de la Nacin
Exportacion de granos por puertos de Sta. Fe, San Lorenzo y V. Constitucion Min. De Agricultura, Minerfa y Pesca de la Nacién

Produccion de General Motors Asociacion De Fabricas de Automotores (ADEFA)

Patentamientos de automdviles Federacion de Asociaciones de Camaras del Comercio Automotor de la Républica Argentina (FACCARA)
Despacho de cemento Asociacion de Fabricantes de Cemento Portland (AFCP)

Ventas de supermercados INDEC

indice de Precios al Consumidor urbano (IPCNu) INDEC

NOTA: Las variables se actualizan mensualmente antes del dia 15 de cada mes y los resimenes
trimestrales se elaboran a los 45 dias posteriores al cierre del trimestre correspondiente.

MONITOR DE ACTIVIDAD SANTAFESINA




2 ¢ |
& tunif Ceso®

Fundacion para la Integracion Federal

Resumen de la evolucion del MAS en el 1er trimestre.

Las variables observadas en el primer trimestre del afio 2015 arrojaron diferentes resultados.
Dependiendo del sector analizado, algunas han mantenido la senda negativa de crecimiento,
otras han logrado frenar su caida y otras han retomado la senda ascendente.

Las exportaciones de granos a través de los puertos santafesinos, (San Lorenzo, Rosario y Villa
Constitucion), tuvieron un contraste en comparacion con el trimestre anterior, ya que el mismo
venia de tres meses de un fuerte descenso en las ventas. Por el contrario, en los primeros
meses del corriente afio se produjo un aumento considerable en los voliumenes operados, con
guarismos que llegaron a triplicar las ventas producidas en los mismos meses del afio anterior, y
observando que las ventas han sido superadas mes a mes. Si bien hay que tener en cuenta que
el segmento de comparacion del mismo periodo del afio anterior ha sido de niveles bajos, no
hay que desestimar la recuperacion de la actividad en el sector, que se viene produciendo
debido a cosechas record en la zona pampeana, como asi también acuerdos de liquidacién de
divisas entre el gobierno nacional y las grandes exportadoras. Otro factor importante es la
ampliacidn de los cupos de exportacion de Maiz, resultado de cosechas de gran performance y
un mercado interno abastecido, creando un importante excedente de dicha materia prima.

Otro matiz totalmente opuesto al sector agricola en la provincia, ha sido el sector automotriz,
con caidas estrepitosas en la produccidon de autos por parte de la terminal General Motors,
ubicada en la ciudad de Alvear, en el sur de Santa Fe. En el mes de enero de este aino se ha
llegado a producir 1.776 unidades, piso minimo alcanzado en los 5 afios de vida del Monitor de
Actividad Santafesina. Mes a mes de este mismo afio se ha logrado recuperar la produccidn,
pero siempre por debajo de las producciones de los mismos meses del afo anterior, con niveles
reducidos en promedio en un 25%. La misma evolucién tuvieron los patentamientos de los
automotores en la provincia, ya que estos han evolucionado negativamente en el primer
trimestre, con niveles de reduccién cercanos al 25% en promedio mes a mes. La situacion de
este sector principalmente se debié a que nuestro principal socio comercial, Brasil, se encuentra
en una situacién de merma en su actividad econdmica, y de las exportaciones totales de autos,
el gigante sudamericano se lleva 8 de cada 10 autos vendidos fuera del pais, esto sumado
también a una retraccion en el mercado interno, como también la falta de un acuerdo de
produccién y consumo como el que fue llevado con el PRO.CRE.AUTO, que en los meses
anteriores habian logrado un stop a la caida en la produccién y ventas de autos en el mercado
nacional.

Las ventas en los supermercados mantuvieron su senda de crecimiento, no siendo tan
pronunciada como la que se tuvo en el anterior trimestre. No obstante los guarismos no se han
reducido, y en promedio se obtuvo un crecimiento cercano en las ventas al 2% promedio mes a
mes. En comparacién a los mismos meses del aifio anterior el crecimiento fue cercano al 30%, y
a nivel acumulado anual también fueron aproximadas al 36% superiores.

Los recursos enviados desde la Nacién hacia la provincia se observan estables, con un
crecimiento promedio internanual aproximadamente al 33%. No obstante la senda ha tomado
su fase descendente, pero la variacidon porcentual es infima, llegando a variar alrededor de
0.30% de un mes a otro. Poniendo atencidon solamente al Fondo Federal Solidario, el mismo
tuvo un aumento del 10% en comparacion con el trimestre anterior. La evolucién de los
recursos propios de la provincia no se han podido analizar, dado que la misma no ha informado
la recaudacion obtenida en este afio. REDACCION: 27 DE ABRIL 2015.
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RECURSOS DE ORIGEN NACIONAL A STA.FEY FFS

Los recursos que envia la Nacion a nuestra provincia, incluyendo el FFS, sumaron 2.803 millones de
pesos en el mes de abril, con un incremento del 18% respecto al mes anterior. El total acumulado
durante los cuatro primeros meses del afio es de 10,451 millones de pesos, con una variacion
positiva aproximada del 40% respecto al mismo periodo del afio 2014.

Ultimo Dato abr-15 $2.803 millones

Acumulado anual ene-abr15 $10.451 millones

Variaciones respecto a:

Mes Anterior mar-15 18% 4+

Igual mes afio anterior abr-14 79% 4+

Acumulado mismo periodo afio anterior ene - abr 14 41% 4
Acumulado 12 meses mismo periodo aiio anterior may 13 -abr 14 33% 4+

GRAFICOS
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RECAUDACION PROVINCIAL

Durante el mes de febrero el Estado provincial recaudd en concepto de recursos tributarios propios
1,791 millones de pesos, esto representd un 4,2% menos de lo recaudado en el mes de enero.
pero un 23% mds comparado con el mismo mes del afio pasado.

Ultimo Dato feb-15 $1.791 millones

Acumulado anual ene- feb 15 $3.296 millones

Variaciones respecto a:

Mes Anterior ene-15 -4,2% .
Igual mes afio anterior feb-14 23% 2+
Acumulado mismo periodo afio anterior ene - feb 14 25% 4+
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior feb 14- ene 15 34% *
GRAFICOS
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EXPORTACION DE GRANOS

Las exportaciones de granos de la provincia de Santa Fe acumularon 1,35 millones de toneladas en
el mes de febrero, observando un retroceso del 5% con respecto al mes de enero 2015. En relacion
al mismo mes del afio anterior, las exportaciones por los puertos santafecinos lograron un avance
del 80%, y comparado con el mismo periodo, ene - feb 2014, las mismas superaron un incremento
del 140%.

Ultimo Dato feb-15 1.354.114 toneladas

Acumulado anual ene - feb 15 2.778.359 toneladas

Variaciones respecto a:

Mes Anterior ene-15 -5% 4

Igual mes afio anterior feb-14 80% 4

Acumulado mismo periodo afio anterior ene - feb 14 143% 4+
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior mar 13- feb 14 1% 4

GRAFICOS
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PRODUCCION GM

En el mes de abril General Motors produjo 6.403 unidades, lo cual representa una caida del 15%
respecto al mes anterior. Las comparaciones interanuales muestran una caida respecto a lo
producido en 2014 del 17% y de forma acumulada la caida rondé el 20%.

Ultimo Dato abr-15 6.403 unidades

Acumulado anual ene - abr 15 22.712 unidades

Variaciones respecto a:

Mes Anterior mar-15 -15% ¥
Igual mes afio anterior abr-14 -17% 3
Acumulado mismo periodo afio anterior ene - abr 14 -21% ¥
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior may 13-abt 14 -24% S
GRAFICOS
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PATENTAMIENTOS

Los patentamientos de automotores alcanzaron en el mes de abril 3.821 unidades, esto significé un
incremento de 2% respecto al mes de marzo de 2015. En términos interanuales, los
patentamientos del mes cayeron un 9% respecto a abril de 2014 y de forma acumulada un 30%.

Ultimo Dato abr-15 3.821  unidades

Acumulado anual ene- abr 15 16.293 unidades

Variaciones respecto a:

Mes Anterior mar-15 3% 4+
Igual mes afio anterior abr-14 -9% s 2
Acumulado mismo periodo afio anterior ene - abr 14 -27% ¥
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior may 13 - abr 14 -30% 4
GRAFICOS
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DESPACHO DE CEMENTO

En el mes de febrero se despacharon 70.064 toneladas de cemento, lo que denota una caida del 3%
respecto al mes de enero. Comparado con el mismo mes del afio 2014, se obtuvo un aumento para
nada despreciable cercano al 31%.

Ultimo Dato feb-15 70.064 toneladas

Variaciones respecto a:

Mes Anterior ene-15 -3% .

Igual mes afio anterior feb-14 31% 4

Acumulado mismo periodo afio anterior ene - feb 2014 14% 2+
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior mar 13 - feb 14 -9% ¥

GRAFICOS
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VENTAS EN SUPERMERCADOS

Las ventas de los supermercados en el mes de febrero para Santa Fe superaron los 782 millones de
pesos. Observamos una caida con respecto a enero del 5% pero se mantiene el incremento
interanual en torno al 30%.

Ultimo Dato feb-15 S 782 millones

Acumulado anual ene - feb 15 $ 9.308 millones

Variaciones respecto a:

Mes Anterior ene-15 -5% ¥
Igual mes afio anterior feb-14 32% 4+
Acumulado mismo periodo afio anterior ene - feb 2014 31% 4+
Acumulado 12 meses mismo periodo afio anterior  mar 13 - feb 14 37% *
GRAFICOS
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IPCNu

El indice de Precios Consumidor urbano del mes de abril reportado por el INDEC muestra una
variacion positiva de 1,1% respecto al mes de marzo.

Ultimo Dato abr-15

Variaciones respecto a:

Mes Anterior mar-15 1,1% 4%
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Informe MAS

Cristidan Berardi
Fermin Oyarzabal
Ma. Celina Calore

Integrantes del IPEF

Agustin Martoglio, Bruno Abriata, Cristian Berardi, Cristian Nieto,
Federico Facio, Federico Marengo, Fermin Oyarzabal,
Javier Biloni, Julieta Marks, Ma. Celina Calore, Patricio Useglio,

Santiago Esteban, Walter Rabbia.
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