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Sintesis de Coyuntura

Inflacion y dolar arriba, consumo y actividad a la baja

Luego del desarme de las restricciones cambiarias, la suba del délar oficial sigue sin encontrar su techo empujada
por una fuga de capitales que supera la liquidacion de granos de las exportadoras.

La consecuente aceleracion de la inflacidn, provocé la baja de las ventas al mercado interno, tal como evidencia
una recaudacion del IVA-DGI 10 puntos debajo de la inflacién provincias, con una actividad econémica también
golpeada por las menores exportaciones.

La apuesta del gobierno para estabilizar las variables macroeconémicas pasa por una negociacion apresurada con
los fondos buitres, que le permita acceder a los mercados internacionales de deuda. Queda en suspenso si los
costos de esa negociacion pueden incluir futuros reclamos de parte de los bonistas que ingresaron a los canjes

2005 y 2010.
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La recaudacion de IVA muestra una fuerte caida en la actividad

Segun informacion de AFIP la recaudacion enero de 2016 totalizd S 117.394 millones, un 33,5% mas
que el mismo mes de 2015. Sin embargo, y descontado el aumento en la recaudacidon antes de las
modificaciones en ganancias y la caida por la excepcion de derechos de exportaciones a la produccion
primaria, se destaca la fuerte desaceleracién de la recaudacién de IVA y derechos de importacion. En
este sentido, la recaudacién que depende del mercado interno (IVA DGI) se incrementd en enero de
2015 un 24% con respecto al mismo mes del afio anterior. Este aumento esta por debajo del aumento
recaudatorio producto de la aceleracion inflacionaria (+35% ene-15/ene-14, segun estiman las
estadisticas provinciales), anticipando una caida en los niveles de consumo debido a la menor actividad.

Las cerealeras liquidan el doble que en enero del afio pasado.

Segun informd la cdmara de exportadores de granos CIARA-CEC, a enero de 2016 se liquidaron uSs
2.477 millones, uSs 1.428 mas que lo liquidado en enero de 2015 (+127% ene-16/ene-15). Esta fuerte
suba se explica por el acuerdo del gobierno con el consorcio exportador de granos tras la devaluaciéon
del ddlar, la suba de tasas de LEBAC y la liberacién de los controles cambiarios. Si bien, el acuerdo inicial
que contemplaba la liquidacion de uSs 4000 millones diarios desde el 17 de diciembre de 2015 hasta fin
de afio no se cumplid, las cerealeras sostuvieron un buen ritmo de ingreso de divisas.

Tras la liberacion del CEPO, se disparé la venta de “délar ahorro” (o fuga minorista)

Segun informacién del balance cambiario del BCRA sobre la Formacién de Activos Externos del Sector
Privado no Financiero (compra de ddélares billete para tenencia personal), las ventas del mes de
diciembre de 2015 totalizaron u$s 2.024 millones. Asimismo, descontando la venta délares habilitada
por la AFIP antes de la eliminacion de los controles (uSs 700 millones por mes) es posible estimar que
para los 6 dias habiles que sigueron al 17 de diciembre, se fugaron alrededor de uSs 1.200 millones, un
equivalente a uSs 200 millones diarios.

Por la caida en la demanda externa, la actividad industrial cerré el afio con fuertes bajas

Seguln la informacion de las cdmaras empresariales para el sector automotriz y la industria metalica
basica, el afio 2015 cierra con una fuerte caida en la actividad. Para la cdmara de fabricantes ADEFA, en
el mes de diciembre de 2015, la produccién de autos disminuyd un 13,4% en relacién al mismo mes del
afio anterior. En el acumulado a 2015 la produccion cayé un 12%, debido a las menores exportaciones a
Brasil. Asimismo, la Cdmara Argentina de Acero indicd que, en diciembre de 2015, se registré una caida
en la produccion de laminados (-20% dic-15/dic -14), acero crudo (-16,7% dic-15/dic-14) y hierro
primario (-16,7% dic-15/dic -14). Debido a las menores exportaciones de tubos sin costura, laminados y
otros insumos del sector petrolero. En el acumulado para 2015 la produccion disminuyd un 9%.



Nota metodoldgica:

El INDEC ha discontinuado la publicacién de indicadores sobre la Actividad Economia (EMAE), Servicios
Publicos (ISSP), Actividad Industrial (EMI), Construccién (ICA), Facturacion de Supermercados y Centros
de Compras, indice de Precios (IPC-nu), indice de Salarios y el indice de Precios y Cantidades del
Comercio Exterior (ICA), de frecuencia mensual y que se relevaban en este informe.

Por esto, la informacion presentada (sobre todo en la seccién de actividad y comercio exterior) resulta
parcial. Ante esta situacién, los indicadores coyuntura econdmica que se comentan resultan de las
camaras empresarias que publican su informacién y el resto de los organismos oficiales que contindan
brindado datos.
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En diciembre de 2015 la dindamica industrial fue
heterogénea. Segun informacion de las camaras
empresarias, dos de los cinco de los bloques

industriales relevados disminuyeron su produccidn.
Estas caidas se registraron en los bloques industriales
mas importantes (automotriz y metalica basica),
arrastrados por el mal momento al sector externo.

Comenzando por las bajas, la mds importante fue en la
produccidon automotriz. Segun informé la cdmara de
fabricantes ADEFA, en el mes de diciembre de 2015 la
produccidn de autos disminuyd un 13,4% en relacién al
mismo mes del afio anterior. Esta caida se debe a las
menores exportaciones (-62,3% dic-15/dic-14), cuyo
principal destino es Brasil, que se encuentra en recesiéon
desde hace cinco trimestres. En la misma linea, en
diciembre de 2015, también cayeron fuertemente las
ventas de autos OKM en el mercado interno (-22% dic-
15/dic -14), caida que no se registraba hacia 7 meses. En
el acumulado para el afio 2015 la produccidon automotriz
cayo un 12%, en relacién a la produccién de 2014.

En cuanto a la produccion de la industria metadlicas
segun informd la Cdmara Argentina de Acero, en
diciembre de 2015 se registr6 una caida en la
produccion de laminados (-20% dic-15/dic -14), acero
crudo (-16,7% dic-15/dic-14) y hierro primario (-16,7%
dic-15/dic -14). La menor produccion del sector viene
dada por las menores exportaciones de tubos sin
costura, laminados y otros insumos del sector petrolero,
muy afectado por la caida en el precio internacional del
crudo. En acumulado para 2015 la produccién cayod
alrededor de 9% en comparacion con 2014.

Respecto a las alzas, las actividades que estuvieron
creciendo son aquellas vinculadas a la obra publicay a la
la produccién primaria.

En cuanto a la produccién de minerales no metdlicos, de
acuerdo con la Asociacidon de Fabricantes de Cemento
Portland (AFCP), en diciembre de 2015 las toneladas
producidas de clinker y cemento aumentaron un 4,4%
en relacion al mismo mes de 2014. Esta suba se debe al
mayor consumo para el mercado interno (+4,6% dic-
15/dic-14). Hacia adelante, la perspectiva es de declive
ante la desaceleracién de la obra publica tras el cambio
de gobierno.
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12.192.563




Actividad

Centro de Estudios
( : e :3 O L Econémicos y Sociales
-

Scalabrini Ortiz

Respecto al procesamiento de granos, segun datos del
Ministerio de Agricultura sobre la molienda vy
produccion de granos oleaginosos y cereales, en
diciembre de 2015 aumenté Ila molienda de
oleaginosas (+7,4% dic-15/dic -14), la produccion de
aceites (+13,3% dic-15/dic -14) y pellets (+7,9% dic-
15/dic -14). También se registré6 un aumento en el
procesamiento de cereales (harina de trigo) (+11,1%).
Este aumento en la produccién se debe a la liberacién
de stocks del sector, tras el salto devaluatorio
realizado por el nuevo gobierno y el levantamiento de
las  medidas regulatorios a la  exportacidn,
principalmente de trigo.

También se registraron alzas en la industria petrolera.
Segun informacidon de la Secretaria de Energia, en
diciembre de 2015 aumentd el procesamiento de
naftas, gasoil y la produccion de gas en pozos.

En particular, aumentd la produccidon de naftas
(+ 9,5% dic-15/dic-14) debido a los mayores precios
del mercado interno, en tanto que cayé la produccién
de gasoil (-4% dic-15/dic-14) y subproductos (-2,4%
dic-15/dic-14).

Respecto a la extraccion de gas en pozos, esta
aumento en diciembre de 2015 un 2,3% en relacién al
mismo mes de 2014, donde se destaca la mayor
produccion de gas de YPF (+4,9%). Para el acumulado
a doce meses del afo, la extraccion de gas en pozos
subid un 3,6% respecto a los primeros doce meses del
afio 2014, impulsado por la extraccion de YPF que
crecié un 10,2% para el mismo periodo.

En cuanto a la extraccion de petréleo en pozos esta
disminuyé en diciembre de 2015 un 0,6% respecto a
diciembre de 2014, a pesar de la mayor produccién de
YPF del 2,8%, para el mismo periodo. Para los
primeros doce meses del afio la extraccion de
petroleo total aumentd un 2,9% respecto a los
primeros doce meses del aio anterior, en tanto que la
extraccion de YPF crecié un 4,5% para el mismo
periodo.

Mobienda v Produccion de Granos, Aceites y Subproducto

Granos Pellets/Harinas

@14 | 2.605457 | 913.286
dic-15 2.819.182 1.014.646

me' 395,725
2.078.332 | 400.048

Total 2014 | 40.387.084
Total 2015 | 43.914.435

29.697,190 | 5.480.321
32,136,304 | 5,599,442

13.816674 | 9.122.827

Nota Técnica: en el total anual, la soja representa el 93% de la molienda de
granos, el 85% de la produccion de aceites y el 95% de la produccion de
harinas del total de la industria oleaginosa.
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Segun informacién de los indices de precios relevados
por los institutos de estadistica provinciales, el Nivel
General de Precios aumentd en diciembre de 2015 un
4,4% en comparacion con noviembre de 2015. En tanto
gue el indice de Alimentos y Bebidas registré una suba
del 6% para el mismo periodo.

En la comparacién interanual, el Nivel General de
Precios registra en diciembre de 2015 un alza del 28% en
relacion a diciembre de 2014, en tanto, el incremento en
el rubro Alimentos y Bebidas fue del 27,3% en la
comparacion para el mismo periodo.

Esta aceleracion de la inflacion es producto del impacto
en los costos que generd la devaluacion y la baja de
retenciones, junto a la desregulacion de los acuerdos
de precios, sobre todo en el rubro alimentos.

Asimismo para los proximos meses se espera que esta
tendencia aceleracioncita se sostenga producto de los
aumentos de tarifas en los servicios publicos, naftas y la
tendencia alcista que registra el tipo de cambio.

En este sentido, segun puede adelantarse siguiendo el
indice de Precios en Supermercados (IPS-CESO),
elaboramos segun el relevamiento de mas de 20000
precios de productos online, en enero de 2015 se
registré un incremento del 4% mensual para el conjunto
de precios y un 5% para la canasta basica alimentaria.

En cuanto a los ingresos, la compensacién anunciada
para algunos sectores para aminorar los efectos de la
devaluacidon sobre el poder adquisitivo del salario,
fueron muy menores. Solo algunos sectores puntuales
del trabajo registrado han conseguido algin beneficio
(bono de fin de afio) y la excepcién del impuesto a las
ganancias para sueldos de hasta S 30.000 fue
implementado como un tope a aumentos salariales por
encima del 25% (muy por debajo de las expectativas de
inflacién), ya que de lo contrario creceria la masa de
trabajadores que paga ganancias. En tanto que a los
jubilados (que ganan la minima y no cobran pensién) y
beneficiarios de AUH se les otorgd un bono S 400 pesos,
por Unica vez y a cobrarse en enero de 2016.

En cuanto a las Jubilaciones, el haber minimo continua
en $4299 hasta marzo que se incrementara a $4.959,
manteniendo una pérdida de 5 puntos porcentuales
respecto a la inflacion. De igual manera la AUH, que
continua en S837 hasta marzo cuando se incremente a
$966, recuperando su poder de compra respecto a la
inflacién medida por el IPC de las provincias.

Precios

base 2001=100. Nivel General y Alimentos. IPC-provincias

MES de DICIEMBRE

mismo mismo
N mes = . mes -
Nivel mes afo Nivel mes aio
anterior anterior
pasado pasado
Dic '01=100| var % var % Dic '01=100| var % var %
IPC-provincias | 1.394,7 4.4 28,0 1.868,9 6,0| 27,3

Precios - Nivel General v Alimentos

a

=P <Nived General (var s anunl)

oo [IC - Alltentos (var “s amanl)

Nota técnica: IPC-provincias desde 2005 en base a institutos de estadistica
provinciales. Para la canasta nivel general y alimentos se usaron promedios
simples de las variaciones mensuales para datos disponibles de los indices de
precios de los institutos de Neuquén, San Luis, Rio Grande-Ushuaia, CABA. A
partir de ene-14 se agrego el detalle a la serie IPCnu-indec empalmdndola con la
base antes descripta.

Precios - Indice precios de supermercados
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En el mes de enero de 2016 la Recaudaciéon Nacional
totalizé $ 117.394 millones, un 33,5% mas que el
mismo mes de 2015. En este mes se destaca el fuerte
crecimiento en el impuesto a las ganancias, la
desaceleracion de IVA mercado interno y la menor
recaudacidn por los derechos de exportacidn.

En cuanto a la suba en ganancias (+57% ene-16/ene-
15), se explica por los mayores ingresos nominales
empresariales y salariales del afio 2015 y la no
actualizacion del minimo imponible y las escalas.
Respecto a los derechos de exportacién, si aumenté la
recaudacion en pesos (+11,9% ene-16/ene-15), lo hizo
a una tasa mucho menor que la del mes anterior. La
desaceleracion de la recaudacién es producto de la
baja en los precios internacionales de los granos (-22%,
ene-16/dic-15), la reduccién de retenciones a los
productos primarios que logréo ser parcialmente
compensada por la mayor declaracién de
exportaciones e ingreso de divisas de las cerealeras
luego de la devaluacién. Respecto al IVA, |Ia
recaudacion que depende del mercado interno (/VA
DG]J) se incrementd un 24% con respecto al mismo mes
del afio anterior, no logrando compensar la
aceleracién inflacionaria y anticipando una caida del
consumo para los primeros meses del 2016. En la
misma linea, los der. de importacion se incrementaron
por debajo de la devaluacién anual (+39% ene-16/ene-
15), anticipando una caida de la demanda importadora
debido a la menor actividad.

Ingresos Nacionalea Tributarios y de Segundad Social

en millones de § comentes, segin principales conceptos MECON

mismo
ene-15 dic-15 one-16
anterior

Der. de exportacion 4.344

Impuesto al cheque 7.266 10.049

TOTAL 87958 | 102.817{117.394| 14,2 33,5
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En cuanto al sector externo, en el mes de diciembre la | Intercambio Comercial Argentino (ICA)
dindmica exportadora continué en la baja. Segun datos
del ICA-INDEC (reestimados sobre nuevos parametros),
las exportaciones totalizaron u$s 3.411 millones, uSs §§ “*°
1.086 millones menos que el mismo mes del afio || &%°

b

: o

anterior. 5.000 ¥
Respecto a las exportaciones, para todos los rubros || %

cayeron las cantidades exportadas. El mayor descenso || 3% '='j"°°m"“L”"‘""”' .3

—e—Exportaciones .

0

correspondié a Productos Primarios (uSs -207 millones || 2o
dic-15/dic-14) debido a caidas en los precios. Dentro de
este rubro, las mayores bajas corresponden a trigo y
maiz. A esto le siguen las Manufacturas de Origen -
Industrial (MOI) (uSs -592 millones dic-15/dic-14) | ... .
debido disminucién de precios y las cantidades. Dentro

de este rubro se destacan las menores exportaciones de

automoviles (-82% dic-15/dic-14 para el transporte de it
personas y -50% dic 15/dic 14 para el transporte de Variacion
mercancias), productos laminados y tubos sin costura.
Las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA)

——Importaciones
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ambién experimentaron una caida (uSs -309 millones EXPORTACION
t - | Productos Primarios ) 19 14 7 12 15
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Respecto al valor de las importaciones, en diciembre
de 2015 alcanzaron uSs 4.521 millones, casi un 1% mas
que en diciembre de 2014, dado que la caida en los

precios no logro compensar el aumento en las Balance Comercial Energgtico

cantidades importadas en todos los rubros excepto los en millones de u$s. ICA-INDEC.

Combustibles y Lubricantes. La mayor suba se registro il R ——

en las importaciones de Piezas y Accesorios para Bs de 2500 ~e~tmporticiones enengéticas

Capital (uSs +115 millones dic-15/dic -14), seguida por 2,000 Exportaciones energéticas

Vehiculos automotores (u$s +88 millones, dic-15/dic- - i
14). En contraposiciéon, el rubro  Combustibles y -

Lubricantes fue a la baja (u$s-259 millones, dic-15/dic- e //\\\\

14), debido a los menores precios de la energia. 9 : | e
La balanza comercial energética resultd deficitaria en el . ‘
mes de diciembre de 2015 por uSs 196 millones, z § 3
aunque uSs 204 millones menos que el mismo mes del P ' S

afo anterior. : .-
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El resultado del balance comercial total para diciembre
de 2015 fue deficitario en por u$s 1.110 millones.
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El Tipo de Cambio Real Multilateral (ponderado por la lipo de Cambio Nominal v Real - Bilateral y Multilateral
importancia de cada socio en nuestro comercio basge 2001=100. BCRA, FMI, I1PC Provincias, INDEC, IBGE, Eurostat y 5¢,
. . .. ., Lws FED

exterior) ajustado por el IPC-provincias se aprecioé en

. . o ‘. .
diciembre de 2.015 un 1.2,8%) en relacion al mismo MES de DICIEMERE
mes de 2014, interrumpiendo el proceso de fuerte
apreciacion, aunque sin llegar a cambiar la tendencia.

En cuanto al tipo de cambio bilateral, tomando como
deflactor el IPC-provincias, nuestra economia se
encarecié en diciembre de 2015 un 10% respecto a
Brasil, aunque se abaratd un 6,6% en relacion a los
paises de la eurozona y un 19,9% frente a los EE.UU,
respecto a diciembre de 2014. En comparacién
histdrica con nuestros socios comerciales al fin de Ia
convertibilidad la economia argentina resulté ser un
25% mas cara que en diciembre 2001 en relacion al

Reservas Internacionales

IPC-provincias. Stock de reservas en millones de u$s y var. mensual absoluta. BCRA

En cuanto a las Reservas Internacionales en la ultima I o
semana de enero de 2016 totalizaron uS$s 25.750 3000
millones, lo que implicd un aumento de uSs 1.061 sard

millones en relacién al stock de reservas del mes § ... !
anterior. Esta suba se explica por la mayor liquidacién .
de divisas de las cerealeras. Para febrero ya se Ao

contabiliza el crédito de uSs 5.000 con la banca R
privada, por el canje de las letras intransferibles del

BCRA. o
En cuanto a la liquidacion de divisas de lasf§l "™ . . .z oz s sszsassgmmneauanagnasns
exportaciones agricolas, segun informé la cdmara de PR afarpevidgsragaapneiey
exportadores de granos CIARA-CEC, a enero de 2016 se

liquidaron u$s 2.477 millones, u$s 1.428 mas que lo Liquidacion délares exportadores cereales y oleaginosas
liquidado en enero de 2015 (+127% ene-16/ene-15). llz'qgéz(';iacfé'rzseimmai’, var % mensual y anual CIARA-CEC .
Esta fuerte suba se explica por el acuerdo del gobierno ’ ElLiquidacion de la semana (millones) ~ ——Var % anual (eje der) &

con el consorcio exportador de granos tras la @ 1.000 § 00
devaluacién del délar, la suba de tasas de LEBAC y la fﬁ
liberacion de los controles cambiarios. El acuerdo 800 - E 300
contemplaba la liquidacién de u$s 400 millones diarios 600 , '
desde el 17 de diciembre de 2015 hasta fin de afio, lo 200
que totalizaba uSs 3200 millones. Sin embargo, @0

aunque el anuncio no se cumplié en el plazo pactado, i “I 100
las cerealeras sostuvieron un buen ritmo de ingreso de |

divisas, a casi el doble de lo que liquidaban el mismo 0 LA : -

periodo del afio pasado.
-200 -100

2 8% 8 82 2 82 2 82 5% 5 R 8 8 88283
303 0% OE O:F OB OFOE o203 OYOBROE YOV OROG:oG
SEEREEREEREEREE R
SN_SGQ &« 8 % 5 8 =~ 8§ & - «
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De acuerdo a la informacién del mercado de cambios reflejada
en el Balance Cambiario del BCRA, para el cuarto trimestre de

2014 se observa una fuerte pérdida de reservas. Esta caida se CONCEPTO IV Trimestre Doce Mewes
explica por el deterioro de los precios de las exportaciones, el Kol v
: : 2 H 2014 2015 o 2014 2015 who
pago de capital e intereses de la deuda publica (Boden-15), la .,:.,:... P
mayor demanda de ddlares turismo y, tras el cambio de — il sba)
gobierno, la liberacidn de los controles al délar. : e s Bt v
Coliro pot exporiaceses 590 \ 11.599 37 l 09360 ‘ 57.012 1235
. . . . Prap por imporacinnes 3. | 12.47 2/ 60635 | 31465 {
En este sentido, la cuenta corriente cambiaria para el cuarto Sl boamse| aaar| o) Csaa| asml dse
. s . . . . . on 90 70 17 os7 TIR th
trimestre de 2015 resulté deficitaria en u$s 5.438 millones, lo e n ored B oo 1aam0 | ssecm| 1700
que significé un incremento del saldo negativo de uS$s 4.483 § i at L0 200 :{;{1 213| AMEA
millones en relacién al mismo trimestre de 2014. Esta caida se iy drdrndes { i U BRI sz
explica por la baja de los precios de las exportaciones y el o L L
incremento de los egresos de los servicios de turismo. Dentro gy o] [t T B ] -

Oerun pages del Golr. Neseaal 825 1700 NS l 211 4710 1 805

de las transferencias por mercancias, la caida en los cobros de
exportaciones (-28% IV-15/1V-14) se debié a menores ventas del

Inx directa de 0o residenses

sector oleaginoso (-25% IV-15/1V-14) por la fuerte caida en los Bsnmacion de activos ext. SPNY 840 | 2.71

Préatamon de orroe Org. Int v smrom bilaterades 4333 100 1.0

‘
precios internacionales de las materias primas y la retencién de Pasicain Generl de Conbion Ent Fie. (POC 7| a0 .

Otiod monmestos welos 1997 | 3290 1.2%3

parte de la cosecha de las cerealeras (aunque tras la
devaluacion la liquidacion crecié un 20% dic-15/dic-14)

En cuanto a los pagos por servicios se destacan un aumento de Balance Comercial Cambiario

los egresos netos, explicado enteramente por la mayor n millones de uss. BCRA
demanda de divisas para turismo (uSs +1.004 millones IV- Ihce. Comercial (vabdo, mill s85) ——Exportachones (mill uss) —Smportaches (mil us)

G

15/IV-14). Para el acumulado a 2015 los egresos netos de los ~
servicios de turismo totalizaron uSs 2.675 millones, explicando

casi la totalidad de déficit de servicios. \/\//\/

La categoria rentas en el cuarto trimestre de 2015 resulté

deficitaria uSs 2.431 millones, uSs 1.104 millones mas que el S : : H
mismo periodo de 2014. Los egresos de la categoria rentas se ' ‘ '
deben al mayor pago de intereses de la deuda del gobierno
nacional con acreedores privados por uS$s 1.351 millones
(+194% 1-15/1-14) de los cuales uSs 520 millones del bono BN, e
Discout fueron contabilizados como reservas (depositados en . 572

454

el pais en ‘Nacién Fideicomisos’). Por otro lado, se destaca el ERRAFALRE K DB IS

leve aumento del envié de utilidades y dividendos por u$s 55 a8 73] I AR ER R

millones (+20% IV-15/IV-14), debido a que casi ningln sector

remitid ganancias al exterior a excepcién del sector bancario TR o T S | Bk T S

(uSs 48 millones) y ‘alimentos y bebidas’ (uSs 10 millones). —— ~o :

La cuenta capital y financiera cambiaria resulté deficitaria por 10.000 _hj .“ = PR SRR
uSs 1.880 millones (-uSs 6.500 millones IV-15/1V-14) 2,000 e, st ook SPNF (il o) <o UUides y Ovderdor (B a)
principalmente debido al incremento de la formacion de activos o

externos del SPNF (compra délares) (+2.700 millones 1V-15/1V- R

14), producto de la liberacion de los controles cambiarios y el

pago de vencimientos del BODEN-15 por axy

uSs 5.900 millones. Dentro de esta cuenta se destaca el fuerte °

incremento de la partido “otros movimientos netos” por uSs 2,000

3.290 millones, que corresponde a los pagos de los bono 4.000

Discount en el marco del conflicto con los fondos buitres y el oo

encaje obligatorio a bancos por gastos de tarjetas en el exterior. o

En el acumulado anual esta cuenta registra un incremento de

uSs 11.200 millones, un equivalente el 50% de las reservas el IR T O A P S O A P RO P R B AT

. . T Trew Siem Towr Seem Trim Trem Trdmy Doam Dumn Toiem Tolew Trd Sem Trin Toim Tt Teim Trimn Seam Trim Joim P Toam
liquidas.
o »nu o o Joia ot

Las reservas del BCRA disminuyeron interanualmente para el
cuarto trimestre de 2015 en uSs 11.045 millones.
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En cuanto al Mercado de Divisas, los ultimos dias habiles
del mes de enero de 2015, el ddlar oficial se negocid en
promedio a $13,65. Para el mismo periodo, el “contado
con liquidacién” se comercializé a $ 13,36 y el “ddlar ilegal”
cotizd en promedio a $ 14,18. La brecha cambiaria fue muy
pequeiia, pero existente: respecto al “contado con
liquidacion” la brecha fue del -2% y del 3,8% para el “ddlar
ilegal”.

Respecto a las tasas de interés, las tasa anual promedio
para plazos fijos de 30 a 44 dias en pesos en bancos
privados (tasa ahorristas minoristas) fue de 25,7% en enero
de 2016, lo que equivale a 1,35 puntos menos que el mes
pasado y 7,05 puntos porcentuales arriba que la tasa en
enero de 2015. La tasa de interés BADLAR-BCRA (tasa
mayorista de depdsito de bancos) fue en promedio para
enero 2016 del 26,3% anual, 0,69 puntos porcentuales
menos que el mes anterior y 6,1 puntos porcentuales mas
que en enero de 2015. La tasa LEBAC (bonos de corto plazo
BCRA) fue del 29,9% en promedio para enero 2016, un 2,7
puntos porcentuales menos que el mes pasado y 0,56
puntos mas que en enero de 2015.

Luego de la devaluacién, se produjo un fuerte aumento de
tasas de interés de las LEBAC. La tasa LEBAC promedio para
enero de 2016 fue de 29,9%. El objetivo de esta fuerte
suba de tasas es recomponer la rentabilidad de los bancos
(tenian regulada su posicion en délares) y desincentivar la
demanda de divisas en el corto plazo. Sin embargo, estas
mayores tasas a grandes inversores no tuvieron su
correlato en la tasa minorista para plazos fijos de los
ahorristas, debido a la eliminacién de la regulacidon que
establecia una relacidon entre ambas tasas. Esto le permite
a los bancos fondearse a una tasa menor (plazos fijos) y
colocando dinero en titulos del BCRA.

La base monetaria en enero de 2016 fue de
S 413.903 millones, un 32,8% mas que el mismo mes de
2015, mostrando una tendencia a la desaceleracion,
producto de la suba de tasas para absorber liquidez.

Los depdsitos en pesos en caja de ahorro, cuenta corriente
y plazo fijo totalizaron en enero de 2016 $ 1.175.971
millones, 33,1% mas que en enero de 2015. En enero se
destaca la aceleracién de depdsitos a plazo fijo en pesos
(+41% ene-16/ene -15). Los préstamos de las entidades
financieras en pesos totalizaron en enero de 2016 $
769.953 millones, un 36,8% mds que en enero de 2015, en
tanto que los préstamos otorgados por entidades
financieras en ddlares totalizaron en enero de 2016 uSs
3.087 millones, un 9% menos que el mismo mes de 2015.

Mercado de Divisas

Délar Oficial, Délar Ilegal y Délar Contado con liquidacion. BCRA,

BCBA y ambito.com
17,00

—Dolar legal
——Contado con hqui
15,00 “ :
=—Dalar Oficial
13,00
11,00
9,00
7.00
al 29/1/2016 S
5.00 Oficial 13,65
Cont.conliquid. 13,36
legal 14,18
3,00
¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ ¢ T NV VOV OL VL OB VOO
it iatiiiitiiiiia it
S -
SRR A REREREREEE RREEE
lasas de Interés
I 5 s X d l‘l' ,rf [l \
34,0
32,0
30,0
28,0
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24,0
22,0
20,0
18.0 ===Plazo Fijo 30 dias Pesos
! —LEBAC
16,0 ~ BADLAR
14,0
W W W W 9 9 W W W W W 9 AN AW WY owe
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Al analizar el rendimiento de la inversidon para ,
L . . Rendimiento de la inversion
distintos activos en la ultima semana de enero de BERA BCBA. Inot eat. rocinciales. Indice corresonde ¢ 100 feoertidos em el sk

2016, la inversidon mas rentable fue el ddlar oficial, el 2004
cual aumentd un 19,5% en comparacioén con el mes

anterior, seguido por los bonos “ddlar linked” que MES de ENERO

aumentaron un 4,4% y un depdsito a plazo fijo que cotizacién | Indice | mesamterior | Tome MoV
rindié mensualmente un 2% 2004=100 var % var %
La inversion menos rentable fue el indice Merval

25,3

(-13,2%). Esta fuerte caida de la bolsa se da desde
gue se produjo el impacto negativo que tuvo la suba
del délar oficial sobre los bonos dolarizados

(convergencia de la brecha entre el oficial y el )

P ‘ : Nota Técnica: Plazo fijo bancos privados 30-44 dias tasa anual. Indice Merval BCBA,
conta‘do con liqui) y la caida de ,Ia}s acciones en ?I Contado con liqui sobre bono RO15 u$s/RO15D x 100 u,, Nono délar link Bonar 16 A016,
exterior de las empresas energéticas (por la baja cotizacién promedio ltima semana. Inflacidnindices provinciales. Propiedades en CABA,

internacional del precio del petréleo) A esta caida le argenprop.com.ar, en $ considerando una brecha del TCN $ x u$s del 35%.
sigue la baja del “contado con liqui” (-7,4%),

producto de la convergencia entre el oficial

(devaluacién) y la cotizacién implicita de los titulos

en dolares en el exterior.
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Sitesis grifica // mes de Febrero

PBI por sectores Actividad Econémica Mensual
Var % anual, serie trimestral desestacionalizada. INDEC Var % anual, serie mensual con estacionalidad. INDEC
20
20 @ Importaciones [JExportaciones Efalnversion mEEConsumo Publico [E3Consumo Privado =m=PBI —&—Servicios Publicos (ISSP)
-=---Industria (EMI)
15
15 —e— Construccion (ISAC)
10
10 -
5
0 5 1
._5 o $—|
N :—T
i o
(=]
5 o
-15
-10 -
20 L P EE R E R R
113 i3 Iv13 114 1114 mia V14 115 1115 E g % ﬁ fg _§ E i :_"_-_1. ?O‘n §- ‘g E g E 3 !Ef _E E» ; :_-_1. \30 §- g
Actividad y Desempleo Precios
31 Aglomerados Urbanos. EPH-INDEC. base 2001=100. Nivel General y Alimentos. IPC-provincias
Actividad % Poblacion, Desempleo y Subocupacion % PEA MES de DICIEMBRE
To T WveiGenesi [ Almentes
Subocupacion mismo mismo
. mes . . mes ~
Actividad Empleo Desempleo no Nivel | jterior | ™€S 20 Nivel | terior|™€S 2o
demandante demandante : pasado : pasado
Dic '01=100 var % var % Dic '01=100| var % var %
IIT 13 46,07 42,93 6,82 5,80 2,95 . .
IPC-provincias 1.394,7 4.4 28,0 1.868,9 6,0 27,3
IV 13 45,60 42,70 6,40 5,10 2,70
114 45,00 41,80 7,10 5,50 2,60
II 14 44,80 41,40 7,50 6,80 2,60
II1 14 44,70 41,30 7,50 6,30 2,90
IV 14 45,20 42,10 6,90 6,10 3,00
I15 44,60 41,40 7,10 7,60 2,50
II 15 44,50 41,50 6,60 6,30 2,80
IIT 15 44,80 42,20 5,90 5,90 2,70
Precios - Nivel General/ Alimentos Ingresos, Gastos y Resultados
variacion % anual. Base 2001. Ipc-provincias Var % anual y en mill $ corrientes . MECON
48 30.000 60
25.000
: et o, 20.000 40
40 T NS 15.000
“N\ 5.000 -
32 . 0 . — = - - = = [ . -
i o ~
- -10.000 e wn
24 S— 4 -15.000 o g N
o ! )0 000 a = q\
20 "; | g
16 -30.000
——IPC -Nivel General (var % anual) P -60
12 - TP~ Al ETitos (e o atiial) -4,: ‘;;): mm Resultado Primanio (mill$; der) E Resultado Financiero (mill $; der)

- —Ingresos Totales (%; a'/a, izq.) —e—(Gastos Totales (% a'/a. izq.)
gairir&iéééééééééééééééééééé e = o w = om W o =wm W 8 & B w2 Ow
o T T - N T S - T~ S R B N N R K~ R~ SO ~ AR ~ .~ - .-~ .~ A~
< feffFERpE8eEsEeEEFERBEE &S 8 & & & § £ § £ = & § %

Deuda Publica Reservas Internacionales

SPN no Financiero. Deuda Publica Interna, Externa y Total %PBI. MECON Var. mensual absoluta, en millones de u$s. BCRA

80 - 4.000
IDeuda Interna (% PBI) E@Decuda Externa (% PBI) -8-Deuda Publica Total (% PBI) 34.000

70 'g) - 2.000

00 32.000 I i

- 1 . . 8
50 30.000 EEE

- -2.000
40 28.000
30 - -4.000
26.000
S0
20
24.000 0200
10 - " .
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Sitesis grifica // mes de Febrero

Intercambio Comercial Argentino (ICA)

Balance Cambiario - Cta Corriente, Capital y Rentas

Exportaciones, Importaciones y Saldo BC, en mill u$s. MECON

8.000

En millones de u$s corrientes. BCRA

10.000
== Var Res Int e e Comercial - Rentas —p— U Nt Capital
7.000 | 8.000
6.000 |- - 6.000
o
n
5.000 | o 4.000
4.000 - 2.000
3.000 |- B3 5aldo Balance Comercial : o
—#—Exportaciones =+
2.000 m -2.000
——Importaciones
1000 -4.000
o -6.000
-1.000 L= 000
L]
- -10.000 ; .
-2.000 - ' vl v e fw v e e ‘ wolor e w e m |
m 3 3T T = 9w o T T T T T T WMo oo W oW Trim | Trim| Trim [ Trim [Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim | Trim
5 £ = 'g ] E 52 & 3 8 E 3 £ 2 'E 5 g S =2 & § % § 2 2010 2011 2012 2013 2014 2015
Utilidades y Dividendos por Sector PBI - Socios Comerciales
En millones de u$s. BCRA Var % mismo trimestre ario anterior. OECD e INDEC.,
14
1.400 Total Anual —=—Brasil (% a'/a) ——Euro Area (% a'/a) —— Estados Unidos (% a'/a) ----- Argentina (% a'/a)
(millones) 12
1.200
2011 uSs 4.494 1o
1.000 2012 u$s 253 s
2013 u$s 1.344
800 2014 u$s 1.316 6
2014 u$s 100 B
600 -
2
400 0
2
200 | H [
I]_L- I [‘_LI ’
0 .| -_J ! . ! == @
2011 2012 2013 2014 2015 © Fuente; OECD € INDEC
® nd. Petrolera Comunicaciones -8
: : P I T T V2 T T T 2 O T T Y2 T T I 1V T T T V2 A N ATV IV B R AT
O
@Alim, Bebidas y Tabaco Mineria Trien | Trim Trim [ Trim [Trim | Trim [Trim | Trim Trim| Trim Trim| Trim|Trirm [Trim [Trim [Trim [Trim Trim | Trim| Trim| Trim|Teim|Trim[Trim | Trim Trim
® nd. Automotriz BEnt. Financieras
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Precio materias primas

Balance Cambiario - Principales Rubros

En millones de u$s corrientes. MINAGRI, US Energ. Dept

800

Principales movimientos de la Cta. Corr. Cambiaria. En millones de u$s. BCRA

—Petroleo Crudo WTI u$s/barril CONCEPTO IV Trimestre Doce Meses
=#—Soja uss/Tn mismo ac. mismo
trimestre eriodo
700 = P
=e=Trigguss/T 2014 | 2015 afio 2014 2015 afio
f‘—\ —O-Maizu$s/Tn ?ftembst ?;er‘l)ot
600 (dif. abs.) (dif. abs.)
T fe cias por M 2.176 -872 -3.048 8.935 3.547 -5.387
Cobro por exportaciones 15.974 | 11.599 4.375 | 69.569 | 57.012| -12.557
Pago por importaciones 13.798 | 12.471 -1.327 60.635 | 53.465 -7.170
Servicios -1.857 | -2.127 270 -5.812 | -8.379 -2.567
Ingresos 1.890 1.720 -171 8.047 7.250 -797
Egresos 3.747 | 3.846 99 13.859 | 15.628 1.769
Servicios turismo y pasajes fegresos) 1.645 | 2.649 1.004 6.708 9.383 2.675
Rentas -1.326 | -2.431 -1.104 -5.713 -6.880 -1.167
Utilid v dividendos -42 -113 -71 -1.316 -204 1.021
Ingresos 4 3 -1 39 12 27
Egresos 45 55 10 1.354 306 -1.048
Intereses -1.285 | -2.318 -1.033 -4.397 | -6.585 -2.188
Ingresos 209 239 29 882 1.028 146
Egresos 1.494 | 2.557 1.063 5.279 7.614 2.335
Otros pagos del Gob. Nacional 825 1700 875 2971 4776 1.805
Otras transferencias corr. 51 -10 -61 240 119 -121
0 Inv. directa de no residentes 343 347 4 963 394 -569
8 8 5] 5] 9 ] 9 9 Ao A Ao Ao n [C) ] L] 9 Formacién de activos ext. SPNF -840 | -3.551 -2.711 -3.248 | -8.519 -5.271
o ] = & o _é = & o & -é ‘6' o _E = & o Préstamos de otros Org. Int. y otros bilater| 4.333 400 -3.934 2.712 7.404 4.692
g Cl = 8 g C] = e g Gl = e = Gl = 8 B Posicién General de Cambios Ent Fin. (PG -557 -549 8 -256 -424 -169
Otros movimientos netos 1.997 3.290 1.293 2.614 11.211 8.597
Agregados Monetarios Tasas de Interés
. . . SRV B
Base monetaria, M2 y prestamos ent. Financieras, variacion % anual. BCRA Tasa efectiva anual. BCRA
45,0 34,0
40,0 32,0 9,90
36,8
30,0
35,0
33,1 280
’
32,8
30,0
26,0
25,7
25,0
24,0
20,0 22,0
20,0
15,0
18,0 ——Plazo Fijo 30 dias Pesos
10,0 ——Base Monetaria (%, a'/a) ——Dep0dsitos en S (%, a'/a) —-O-Prestamos de Ent. Finan en $ (%, a'/a) LEBAL
16,0 —+-BADLAR
5,0
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2004

2012

2013

2014

I1-15

I11-15

IV-15

nov-15

dic-15

ene-16

nov-15

dic-15

ene-16

PBI (mill. $ 2004)

PBI (var % interanual)

Inversion (como % PBI)

Inversion (var % interanual)

Consumo Privado (% PBI)

Consumo Privado (var % interanual)

EMAE Actividad (Estac., 1993=100, fin del periodo)
ISSP Serv. Priblicos (Estac. 2004=100, fin del periodo)
EMI Industria (Estac., 2004=100, fin del periodo)
ISAC Construccion (Estac., 2004=100, fin del periodo)

Desempleo (en % PEA)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)
Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Salario Nivel General (Dic 01=100)
Privado Registrado (Dic 01=100)
Privado no Registrado (Dic 01=100)
Publico (Dic 01=100)

Gasto Seg. Social mill $ corrientes (mensual)
Gasto Seg. Social (% PBI)

Haber Minimo Jubilatorio (en $) ($ 4.959 mar-16)
AUH ANSES (en $) ($ 966 mar-16)

27,0%

33,0%
29,7 %

Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos SPNF (en mill de u$s)
Deuda Externa SPN (en mill u$s)

Deuda Externa (% PBI mill. $ 2004)

Reservas Internacionales BCRA (mill de u$S)

-17,7%

[PC-provincias (Dic 01=100)

IPC-provincias Alimentos (Dic 01=100)

Indice Costo Construcciéon INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
IPIM Primarios INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

IPM Manuf. y Energia INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
IPM Importados INDEC (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)

Trigo u$s/tn

Maiz u$s/tn

Soja u$s/tn FOB
Petroleo WTI u$s/barril

535.828 844.807 869.630 872953 913.640
8,96 % 1,87 % 2,94% 0,48% 2,30%
16,80% 17,16% 16,99% 17,20% 17,70%
- -5,00% 6,17 % -5,50% 4,60%
66,18 % 66,14 % 62,18 % 73,60 % 60,80%
- 4,00% 4,32% -0,50% 0,75%
112,8 198,01 207,73 207,78 225,28 .

87,8 225,01 241,69 251,72 2491 263

79 130,6 140,2 127,02 127 130,53

83 177,0 185,14 169,4 199,2 205,7

16,2% 7,2% 7,1% 7,3% 6,6% 5,9%

238 2.423 3.018 3.867 4.716 5.297 5.588 5.588 5.588 5588 27,0%  27,0%

102,66 207,40 210,60 198,60 197,40 209,46

120,58 608,70 761,40 1011,42| 1.257,92  1.380,10

135,36 748,57 933,34 1217,50 1.487,27  1.487,27

104,66 625,47 808,60 1124,10] 1.404,09 1.404,09

106,34 367,96 453,49 606,74 781,18 781,18

1.906,40 17.051 22.672 30.282 45.733 42.580 - 42.250 - - 38,0% -
1,2% 1,8% 2,0% 2,2% 3,02% 2,77 % - - - - - -

185 1.709 2.221 2.869 3.822 3.981 3.981 4.922 4922 49221 38,6%  33,0%

- 288 400 567 708 708 708 837 837 837]  29,7%  29,7%

12.284 66.099 74.455 65.249 15.702 16.627 14.202 4.741 4.521 -| -18,08%  -24,5%

24.879 80.772 81.614 71.936 16.388 15.867 12.444 4.000 3.411 -1 -0,45%  0,82%

12.595 14.673 8.867 7.183 685 -760 -1.758 93 -740  -1.110

-3.808 -3.404 397 -3.247 1.118 1.923 3.551 832 2024 -

102.008{ 60.170,0 59.324 73.489 - - - - - -
10,43% 10,04 % 14,20% - - - - - -

13.820 46.081 37.046 28.570 33.208 33.657 25.986 26175  24.699 25.750 -8,1%  -18,3%
144,52 584,38 712,20 970,8 26,4% 25,2% 25,6% 1.336 1.394 - 244%  28,0%
171,05 773,50 944,00 1.313,4 23,3% 22,8% 23,8% 1.796 1.868 -1 221%  27,3%
145,74 625,64 771,15 1.001,2 25,4% 24,0%

249,91 704,56 849,22 1.097,3 8,7 % 7,8%
193,47 541,90 561,75 714,0 15,9% 15,5%
265,36 485,78 586,66 774,8 9,1% 9,4 %
100,00 516,13 635,70 819,07 . .
114,8 145,1 135,1 131,6 -790%  -11,30%
178,0 314,1 347,8 338,8 247,0 243,3 229,0 263 212 212 51% -22,1%
122,7 290,3 262,7 2194 191,3 181,6 184,0 186 185 181 -70%  -14,4%
258,6 581,2 556,3 508,8 384,7 376,0 366,0 369 370 360 -22,6% -22,1%
30,9 93,9 97,9 92,7 59,7 44,7 41,3 40,4 36,6 31,6] -38,7% -32,0%

-21,0%
-11,0%
-23,0%
-33,9%
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ESTADISTICAS

Resumen estadistico // mes de febrero
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-

Scalabrini Ortiz

nov-15

dic-15

ene-16

nov-15 dic-15 ene-16

Ingresos Corrientes

Ingresos Tributarios

Contribuciones a la Seguridad Social
Gasto Total

Rentas de la propiedad

Gastos de capital
Resultado Primario SPN (en mill $)
Resultado Primario SPN (en % del PBI)
Resultado Financiero SPN (en mill $)
Resultado Financiero SPN (en % del PBI)

93.308
129.489
33.401
166.741
9.074
12.623
-172

-9.215

102.816 117.393
145.034 162.654
33.957 48.744

25,44% 2599%  33,46%
27,15% 33,50%  38,40%
30,50% 31,20%  32,00%
33,90% - -
53,30% -
27,60% -

Dolar oficial $ BCRA

Euro oficial $ BCRA

Real oficial $ BCRA

Tasa BADLAR privada en pesos

2004 2012 2013 2014 11-15 111-15 IV-15
77123 | 550190  683.430 915277 | 260109  287.407  293.400
60.738 | 329553 392400  502.028| 180570  175.012  408.940
11.689 | 174388 225864  290.787| 88259 96961  102.629
90.356 | 774052  998.096 1.463.285| 346.408  492.693 .

6.883 51.275 42177 71429 35294  19.779 .
5.792 61.784 00.747 131268 | 48520  43.685 .
7.834 4374 22479  13133| 14161  -12.722 :
2,18% 0,27% 0,07% 1,00%|  -1,92%  -211% -
1805,3| -55.563,0  -64.478  -72327| 49385 32415 -
034%| -070%  -1,15% 280%| -3,95%  -4,24% -

2,95 4,55 5,50 8,13 8,95 9,25 10,70

3,33 5,86 732 10,73 9,89 10,26 11,60

0,96 2,33 2,44 3,45 3,08 2,53 2,74
8,96%| 1337%  1641%  21,74%| 20,60%  20,90%  23,90%

9,63
10,17
2,46
23,40%

13,00 13,90
14,12 15,06
3,28 3,44
27,00%  26,30%

13,07% 52,06%  61,58%
-4,30% 35,70%  54,70%
-27,13%  3,16% 3,44 %

+3,6 pp. +7,2pp. +6,11 pp.

// Ultima actualizacion 24/02/2016
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IPC-provincias (Dic 01=100, var % interanual)

IPI PBI INDEC (% anual)

IPIM Agropecuario INDEC (Dic 01=100, var % interanual)
Indice Términos Intercambio (1993=100, var % interanual)
Granos y Petroleo

Inversion (% PBI)

Consumo (% PBI)

Desempleo (en % PEA)

PBI, Inversién, C.Privado var. Interanual

EMAE (Actividad, desest., 1993=100, fin del periodo)
EMI (Industria, desest., 2004=100, fin del periodo)

ISAC (Construccion, desest., 2004=100, fin del period)
ISSP (servicios publicos, desest. 2004=100, fin del period)
Salario Minimo Vital y Movil (en $)

Salario Minimo Vital y Movil Real (Dic.01=100)
Importaciones (en mill u$s)

Exportaciones (en mill u$s)

Balance Comercial (en mill u$s)

Formacion activos externos (en mill de u$s)

Reservas Internacionales

Agregados Fiscales (Ingreso Trib, Seg.Soc, Gasto Toal)
Superavit Primario SPN (en mill $)

Superavit Primario SPN (en % del PBI)

Superavit Financiero SPN (en mill $)

Superavit Financiero SPN (en % del PBI)

Gasto Seg. Social Corriete y % PBI

Haber Minimo Jubilatorio (en $)

Indice Haber Minimo Real (Dic 01=100)

Tipos de Cambio, Reservas

Tasa BADLAR privada en pesos

Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos anuales y Trimestrales a altimo mes del periodo. Institutos de estadistica provinciales Neuquen, San Luis,
Santa Fe, Santa Rosa, Rio Grande-Ushuaia y CABA.
Indice Base Dic 01=100. Variaciones Anuales. Datos Trimestrales. INDEC
Indice Base 2001=100. Variaciones Anuales. Anuales y Trimestrales en Promedios. INDEC

Base 1993=100. Serie Trimestral. INDEC

Datos Anuales y Trimestrales en promedios. FOB en u$s Corrientes. MAGyP

En pesos corrientes. INDEC
En pesos corrientes. INDEC
Indec EPH continua. INDEC

En millones de pesos de 2004. Serie Trimestral. MECON-INDEC
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Serie en niveles al final del periodo desestacionalizados , var % interanual con estac.
Res. 4/13 CNEP al mes de Sep-13 $ 3.300, Ene-14 $ 3.600. Anuales y Trimestrales en Promedio. INDEC.
Anuales y Trimestrales ultimo mes del periodo. INDEC y IPC-Provincias

Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario
Series Mensuales: INDEC - Balanza Comercial. Series Trimestrales: BCRA Balance Cambiario excl. Rentas

BCRA - Balance Cambiario Trimestral

Serie mensual en niveles. Valores al final de cada periodo. MECON

Serie en niveles. En millones de pesos corrientes. MECON
Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Datos Anuales y Trimestrales Acumulados al final del Periodo. Var % anuales. Secretaria de Hacienda-MECON
PBI corriente sobre datos Trimestrales Acumulados IV anteriores
Promedio anual y trimestral. Suma IV trimestres sobre PBI Corriente. Variaciones cuatrimestrales interanuales. MECON
Anuales y Trimestrales en Promedio. ANSES

Anuales y Trimestrales tltimo mes del periodo. MECON

BCRA al altimo dia de cada mes. Trimestres, datos promedio.
MECON. Valores Promedio del Periodo. Variaciéon en puntos procentuales respecto al mismo mes del afio anterior.
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