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PASO EL ENTUSIASMO INCIAL:
CRECE LA LIQUIDACION DE DIVISAS, AUNQUE A UN RITMO CADA VEZ MENOR

Segun informé la cdmara de exportadores de granos CIARA—CEC, la liquidacion de divisas de las
exportaciones de productos agricolas (soja, maiz y sus derivados) totalizé en febrero de 2016 u$s 1.591
millones. Al comparar la liquidacién de divisas de la semana 9 del afio (del 22 al 26 de Febrero de 2016)
contra la misma semana del afio anterior (del 23 al 27 de Febrero de 2015) se observa un aumento de la
liquidacidn de divisas del 70%.

Sin embargo, y pasado el entusiasmo inicial, en el mes de febrero se liquidaron uSs 886 millones menos
que el mes anterior (-35% feb-16/ene-16). Esto da cuenta de una desaceleracion del ingreso de divisas.
Este menor ingreso de dolares se debe a cierta la incertidumbre sobre el nivel del tipo de cambio futuro,
gue incentiva el componente especulativo del sector a la espera de una mayor devaluacion.

En cuanto al Fondo Federal Solidario (FFS) segun la informacion para la ultima semana del mes de
febrero de 2016, la recaudacién del Fondo Federal Solidario (FFS) totalizé S 972 millones, $ 468 millones
mas que en el mismo periodo de 2015 (+93% feb-16/feb -15). Este aumento en los ingresos del FFS se
explica por la comparacion con un febrero de 2015 con baja liquidacidon, el efecto devaluacion que
incrementd el valor en pesos de lo recaudado y los mayores ingresos de declaraciones de exportaciones
del consorcio cerealero.
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PASO EL ENTUSIASMO INCIAL:
CRECE LA LIQUIDACION DE DIVISAS, AUNQUE A UN RITMO
CADA VEZ MENOR

Liquidacion de divisas exportaciones granos oleaginosos y sus derivados
En millones de u$s. CIARA-CEC.
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Segun informé la camara de exportadores de granos CIARA—-CEC, la liquidacién de divisas de las
exportaciones de productos agricolas (soja, maiz y sus derivados) totalizé en febrero de 2016
uSs 1.591 millones. Al comparar la liquidacion de divisas de la semana 9 del afio (del 22 al 26 de
Febrero de 2016) contra la misma semana del afio anterior (del 23 al 27 de Febrero de 2015) se
observa un aumento de la liquidacion de divisas del 70%. En el acumulado para la ultima
semana de febrero de 2016, la liquidacidon de divisas totalizé uSs 4.068 millones, uSs 2.046
millones mas que el mismo periodo de 2015, lo que equivale a un aumento del 101%.

Este aumento se explica por la liberacidon de los stock de granos y ddlares que tenia acopiado el
sector agropecuario. El salto devaluatorio, el aumento de tasas de interés, la baja de
retenciones y liberacion de controles cambiarios en diciembre de 2015 interrumpid la politica
especuladora de los productores y los exportadores, aumentando la liquidacion de divisas por
exportaciones de granos.

Sin embargo, y pasado el entusiasmo inicial, en el mes de febrero se liquidaron uSs 886 millones
menos que el mes anterior (-35% feb-16/ene-16). Esto da cuenta de una desaceleracion del
ingreso de divisas. Este menor ingreso de ddlares se debe a cierta la incertidumbre sobre el nivel

del tipo de cambio futuro, que incentiva el componente especulativo del sector a la espera de
una mayor devaluacion.



EFECTO DEVALUACION: LA RECAUDACION DEL FONDO FEDERAL
SOLIDARIO AUMENTO EN FEBRERO UN 93%

Recaudacion Fondo Federal Solidario
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Nota técnica: El Fondo Federal Solidario estd compuesto por el 30% de la recaudacion de los derechos de
exportacion de soja y sus derivados. Las provincias de Buenos Aires, Santa Fe, Chaco, Entre Rios, Tucuman y
Mendoza reciben el 56% del total de recursos.

El Fondo Federal Solidario (FFS) se distribuye en las provincias y municipios como ingresos
gue tienen como fin destinarse a complementar las inversiones en obra publica financiada
por el Estado Nacional.

Segun la informacién para la cuarta semana del mes de febrero de 2016, la recaudacion del
Fondo Federal Solidario (FFS) totalizé S 972 millones, S 468 millones mas que en el mismo
periodo de 2015 (+93% feb-16/feb-15).

Este aumento en los ingresos del FFS se explica por la comparacion con un febrero de 2015
con baja liquidacidon y el efecto que devaluaciéon tiene sobre el valor en pesos de lo
recaudado.

Esta mayor recaudacion también impacto positivamente sobre la distribucion de fondos entre
las provincias. Para la provincia de Buenos Aires los fondos distribuidos fueron
$ 206,1 millones (S +99,3 millones), para Santa Fe $83,9 millones (S +42,4 millones), para
Cérdoba $S83,4millones (S +40,2 millones), para Chaco $ 46,8 millones (S +22,5 millones),para
Entre Rios $ 45,8 millones(S +22,1 millones), para Tucuman $ 44,7 millones (S +21,5 millones),
para Mendoza S 39,1 millones (5+18,9 millones).

Para los primeros dos meses de 2016 el FFS totalizd $2.400 millones, unos
$ 1.379 millones mas que el acumulado para los primeros dos meses de 2015, lo que significa
un incremento del 135,1%.



INFORME ECONOMICOSEMANAL
NRO.IIMARZO 2016

Integran el CESO:

Agustin Crivelli, Angel Sabatini, Ariel Cunioli, Alejandro Demel,
Carina Fernandez, Cecilia Maloberti, Cristian Nieto, Christian
Busto, Diego Martin, Diego Caviglia, Diego Urman, Ernesto
Mattos, Estanislao Malic, Estefania Manau, Federico Castelli,
Gabriel Calvi, Javier Lewkowicz, Jorge Zappino, Juan Cruz
Contreras, Juan José Nardi, Laura Di Bella, Leonardo Llorente,
Lorena Paponet, Lorena Putero, Luciana Safiudo, Lucia Pereyra,
Mahuén Gallo, Maria Laura Iribas, Mariela Molina, Martin
Burgos, Maximiliano Uller, Nicolds Hernan Zeolla, Norberto
Crovetto, Pablo Garcia, Rodrigo Lopez, Sabrina lacobellis,
Sebastian Demicheli, Valeria D’Angelo, Valeria Mutuberria,
Celina Calore, Daniela Longas, Candelaria Ruano.

CEeS0O =

Centro de Estudios Econdmicos y Sociales
Scalabrini Ortiz

© www.ceso.com.ar ‘ © /cesoargentina ’ © @cesoargentina



