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Introduccion

En este nuevo informe financiamiento popular podemos observar efectos positivos de la regulacidn
implementada por el BCRA desde abril de 2020 con caidas de la tasa de interés de tarjetas de crédito y
préstamos personales.

Sin embargo, se observé una fuerte caida de la tasa de interés (pasiva) plazos fijos. Ante esta situacién,
sectores de la sociedad con capacidad de ahorro no encontraron en el sistema financiero un instrumento
en moneda nacional que permitiera canalizar alli el excedente, recurriendo en muchos casos a la compra
de moneda extranjera. La presion sobre el tipo de cambio se hizo sentir, encendiendo una alarma y
visibilizando un frente digno de ser atendido. Ante esta situacion, el BCRA establecié que a partir de
abril’20 existiera una tasa minima que paguen las entidades financieras por depdsitos a plazo en pesos,
equivalente al 70% de la tasa de politica monetaria, y a partir de junio ese minimo ascendié al 79%, sin
importar volumen o razén social’.

Si bien esta medida procura garantizar un rendimiento positivo en términos reales a los hogares y las

empresas, serd necesario no perder de vista el nivel inflacionario para ver si lo logra3.

L En abril este minimo alcanzaba a imposiciones en pesos de personas humanas iguales o inferiores a $1.000.000. En mayo se
ampli6 a depdsitos iguales o inferiores a $4.000.000 (BCRA Comunicacion “A” 7000).

2 BCRA Comunicacién “A” 7027, excluyendo a aquellas empresas que hayan accedido a préstamos con tasas subsidiadas del 24%.

3 Segun el Relevamiento de Expectativas de Mercado del BCRA a junio’20, se estima una inflacién para 2020 del 40,8%.
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e El periodo observado en el presente informe reflejé una fuerte contraccién de las tasas: en el caso de las
tarjetas de crédito, la tasa promedio mensual cobrada en entidades financieras pasd de ser un 60% en
marzo a 41% en junio, mientras que el costo de financiamiento promedio de los préstamos personales

paso del 60% al 50%, de marzo a junio respectivamente.

e La diferencia entre la tasa que cobra una institucion por financiar a un cliente por 30 dias y lo que le paga

a otro que le deposita fondos por el mismo periodo, alcanzé a junio 22 puntos de distancia en promedio.

e La financiacién con tarjetas de crédito en el segundo trimestre del afio, siguié creciendo frente a los

préstamos personales, representando un 60% de los préstamos al consumo.

e En el marco ASPO establecido a partir de mediados de marzo’20, se evidencia un aumento fenomenal de
los canales de venta online un 58% mensual en marzo y un 97% en abril. Interanualmente, en abril’20

este aumento alcanzd el 223% respecto del mismo mes del afio anterior.

e Se registra caida de las ventas en supermercados. En cuanto a los rubros: la proporcion de alimentos y
bebidas ha aumentado 4 p.p. desde el comienzo de la cuarentena, ubicandose en un 73% del total de las

ventas, participacién mdaxima registrada en los ultimos tres afios.
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